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Geleitwort 

Gerade weil die Investmentbesteuerung trotz der großen Gestaltungsmöglichkeiten und der 
gewaltigen Anlagevolumina eher ein Nischendasein gefristet hat, ist es besonders positiv her-
vorzuheben, dass Herr Dr. Florian Kloster sich in seiner Dissertation das Ziel gesetzt hat, „das 
bislang noch geltende Investmentsteuerrecht (InvStG) auf seine Reformbedürftigkeit respek-
tive die Rechtfertigung einer durch den Gesetzgeber inzwischen vollzogenen Kombination 
aus einer (partiell) strukturell-disruptiven Fundamentalreform und einer (evolutionären) parti-
ellen Gesetzesanpassung für Spezial-Investmentfonds zu analysieren, sowie das Investment-
steuergesetz, wie es am 01.01.2018 in Kraft treten wird (InvStG 2018), an den Ergebnissen 
dieser Analyse sowie an den mit der Reform verfolgten Zielsetzungen (neu) zu bewerten“ (so 
auf S. 5). Der Verfasser setzt damit dort an, wo bisher die betriebswirtschaftliche Forschung 
weitgehend untätig geblieben ist, und beschäftigt sich mit der Investmentbesteuerung in einer 

Weise, wie dies bisher in der Literatur in vergleichbarer Form nicht im Ansatz zu finden ist. 

Herrn Dr. Florian Kloster ist eine hervorragende und gesamthafte Aufbereitung der Ge-
samtthematik zur Investmentbesteuerung zu bescheinigen. Die Arbeit befindet sich im Zent-
rum der Betriebswirtschaftlichen Steuerlehre, wobei sie ausgehend von einer Darstellung des 
steuerrechtlichen Rahmens eine überzeugende betriebswirtschaftliche Wirkungs- und Gestal-
tungsanalyse sowie eine nicht minder beeindruckende Aufbereitung der Überlegungen zur 
Steuerrechtsgestaltung in einer sehr innovativen Weise vornimmt. Auch die Leserführung ist 
dank der Heranziehung zahlreicher eigener Abbildungen und Beispiele positiv hervorzuhe-
ben. Die von besonderer wissenschaftlicher Originalität und Eigenständigkeit geprägte Arbeit, 
die der Fakultät für Empirische Humanwissenschaften und Wirtschaftswissenschaft der Uni-
versität des Saarlandes vorgelegt und mit hervorragendem Ergebnis angenommen wurde, ver-
dient wegen ihrer wissenschaftlichen Vorreiterrolle im Rahmen der neuen gesetzlichen Rege-
lungen zur Investmentbesteuerung und wegen ihrer Gesamtausgestaltung eine sehr große 

Verbreitung in Theorie und Praxis. 

Saarbrücken, im April 2018 Univ.-Professor Dr. Heinz Kußmaul 



Vorwort 

Die vorliegende Arbeit entstand während meiner Tätigkeit als wissenschaftlicher Mitarbeiter 
am Betriebswirtschaftlichen Institut für Steuerlehre und Entrepreneurship, Lehrstuhl für All-
gemeine Betriebswirtschaftslehre, insbesondere Betriebswirtschaftliche Steuerlehre, Institut 
für Existenzgründung und Mittelstand, an der Universität des Saarlandes in Saarbrücken. Sie 
wurde im Wintersemester 2017/2018 von der Fakultät für Empirische Humanwissenschaften 
und Wirtschaftswissenschaft der Universität des Saarlandes unter dem Arbeitstitel „Neukon-
zeption der Investmentbesteuerung – im Kontext einer defizitären Kapitaleinkommensbesteu-

erung –“ als Dissertation angenommen und berücksichtigt den Rechtsstand zum 13.10.2017. 

Mein ganz besonderer und herzlicher Dank gilt meinem verehrten akademischen Lehrer und 
Doktorvater, Herrn Univ.-Prof. Dr. Heinz Kußmaul, für die fortwährende Betreuung meines 
Vorhabens und die Übernahme des Erstgutachtens sowie auch insbesondere für die mir ge-
währte großzügige Unterstützung sowie stete Förderung. In seiner unnachahmlichen Art, die 
sich im Besonderen durch seine effiziente Arbeitsweise und unermüdliche Schaffenskraft, 
aber auch durch seine Haltung auszeichnet, prägt Herr Univ.-Prof. Dr. Heinz Kußmaul die 
zahlreichen jungen Menschen in seinem Umfeld in einem äußerst positiven Sinn und ist für 
sie zugleich ein geachtetes Vorbild. Ich bin Ihnen sehr dankbar, daran Anteil gehabt haben zu 

dürfen. 

Ebenfalls gilt mein herzlicher Dank Herrn Univ.-Prof. Dr. Gerd Waschbusch für die Über-
nahme des Zweitgutachtens. Herrn Univ.-Prof. Dr. Alois Paul Knobloch danke ich sehr herz-
lich für die Übernahme des Vorsitzes des Disputationsausschusses sowie für die stets frucht-
bringenden Diskussionen während meiner Zeit als wissenschaftlicher Mitarbeiter. Frau Dr. 
Caroline Schäfer sei ebenfalls herzlich für die Übernahme des Beisitzes im Disputationsaus-

schuss gedankt. 

Für die Aufnahme in die Schriftenreihe „Bilanz-, Prüfungs- und Steuerwesen“ gebührt mein 
Dank neben Herrn Univ.-Prof. Dr. Karlheinz Küting († 2014), der diese mitbegründet hat, 
Herrn Prof. Claus-Peter Weber und Herrn Univ.-Prof. Dr. Heinz Kußmaul. Den Verantwortli-
chen des Erich Schmidt Verlags danke ich für die harmonische Zusammenarbeit im Rahmen 

dieser Veröffentlichung. 

Meinen derzeitigen und ehemaligen Lehrstuhlkolleginnen und -kollegen, Herrn Dr. Eric 
Huwer, Herrn Dr. Christian Delarber, Herrn StB Dr. Tim Palm, Herrn Dr. Christian Schwarz, 
Herrn Dr. Florian Müller, Frau Chantal Naumann, M.Sc., Herrn Bela Berens, M.Sc., Herrn 
Daniel Licht, M.Sc., Herrn Tobias Ditzler, M.Sc., und Frau Melanie Nothof, M.Sc., bin ich 
für die fortwährende Unterstützung und die angenehme und freundschaftliche Arbeitsat-
mosphäre zu Dank verpflichtet. Nicht zu vergessen sind die studentischen und wissenschaftli-
chen Hilfskräfte des Lehrstuhls, die auch ihren Anteil zur erfolgreichen Fertigstellung dieser 
Dissertation beigetragen haben. Hervorzuheben sind dabei insbesondere in ihrer Funktion als 
wissenschaftliche Hilfskräfte Herr Tobias Ditzler, M.Sc., und Frau Melanie Nothof, M.Sc., 
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sowie Frau Bankkauffrau Julia Nikolai, B.Sc., Frau Clara Bettenburg, B.Sc., und Herr Marcel 
Schmeer, B.Sc. 

Darüber hinaus gehört mein Dank neben Herrn StB Simon Hauck, M.Sc., Frau Janine Peter, 
M.Sc., Herrn Lukas Breyer, M.Sc., Frau Mareike Schon, M.Sc., insbesondere Frau stud. rer. 
oec. (FH) Caroline Schleich und ganz besonders meiner Mutter Renate Kloster, die mich mit 
einer nicht zu erschöpfenden Geduld durch unzählige Durchsichten vor (weiteren) Fehlern 

bewahrt haben. 

Herrn StB Jan Thomas Biehl, M.Sc., Herrn StB Kevin Gangolf, M.Sc., Frau Tu-Minh Bui, 
M.Sc., und Herrn Daniel Licht, M.Sc., gilt mein besonderer Dank für die stets kritische 
Durchsicht des Manuskripts, ihre damit verbundene inhaltliche Auseinandersetzung sowie für 
ihre unentwegte Diskussionsbereitschaft. Nicht zuletzt gilt ein besonderer Dank Herrn Bela 
Berens, M.Sc., der durch seine wertvolle Unterstützung bei der Vorbereitung des Disputati-

onsvortrags zu dessen erfolgreicher Gestaltung einen entscheidenden Beitrag geleistet hat.  

Mein größter Dank gehört meinen Eltern, Alfons und Renate Kloster, und meinen Großeltern, 
Reinhold und Gertrud Müller. Durch die mir zeitlebens gewährte selbstlose Unterstützung, 
ihren ständigen bestärkenden Beistand und die vorbehaltlose Unterstützung meiner Vorhaben 
und Entscheidungen haben sie mir erst den Weg geebnet, den ich heute beschreiten darf. Ich 
bin unglaublich stolz auf das, was Ihr für mich geleistet habt! Daher ist diese Arbeit meinem 
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